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Den CEO von Mensch und Maschine, Adi Drotleff, bringt so schnell nichts aus der Ruhe. Als der
Aktienkurs des Anbieters von Konstruktionssoftware im Marz von zuvor mehr als 50 Euro bis auf 30
Euro rauschte, schaute Drotleff nicht einfach nur unglaubig auf den Chart, sondern kaufte beherzt
eigene Aktien fiir das Unternehmen zu. In der Telefonkonferenz zur Vorlage der Zahlen fiir das erste
Quartal 2020 riickte er diese Mafinahme jetzt ganz trocken in die Kategorie ,aktives Staunen“.
Konkret hat sich der Bestand an eigenen Aktien per Ende Marz damit um knapp 81.000 auf 427.256
Stiick erhoht, was gemessen am Gesamtkapital einem Anteil von 2,49 Prozent entspricht. Aktueller
Gegenwert: 18,4 Mio. Euro, schliefRlich hat sich auch der Anteilschein von Mensch und Maschine

(MuM) zuletzt deutlich von seinen Tiefstdnden geldst und notiert nun wieder im Bereich um 44 Euro.

Ein Niveau, dem Grof3aktionar Drotleff schon sehr viel mehr abgewinnen kann. Immerhin kommt die
MuM-Aktie damit - bezogen auf die zur Hauptversammlung am 13. Mai 2020 vorgeschlagene
Dividende von 0,85 Euro - auf eine Rendite von knapp zwei Prozent. Mit Blick auf die bereits jetzt
avisierte Ausschiittung von 1,00 bis 1,05 Euro je Aktie fiir 2020 erhoht sich die Rendite entsprechend
auf rund 2,3 Prozent. Und exakt in diese Grofsenordnung gehort die MuM-Aktie nach Auffassung von
Adi Drotleff auch hin. Bemerkenswert ist die Orientierung an der Dividendenrendite insbesondere
auch deshalb, weil viele andere Unternehmen in der jetzigen Phase auf Nummer sicher und die

Ausschiittung entweder ganz streichen, anpassen oder zumindest unter Vorbehalt setzen. Nun: Bei



Mensch und Maschine laufen die Geschifte so robust, dass derartige Uberlegungen zurzeit keine

Rolle spielen.

Die wichtigsten Finanzdaten auf einen Blick

| 2013 |

2014 |

2015 |

2016 |

2017

| 2019¢

2018 2020e

| Umsatzerlose' | 125,83 140,02 | 160,38 | 167,07 | 160,85 | 185,40 | 245,94 1 271,00
EBITDA'> 7,81 | 10,87 | 12,81 | 15,76 | 18,04 | 22,75 | 36,55 © 42,00
EBITDA-Marge® | 621 | 7,76 | 7,99 | 943 | 1122 | 12,27 | 14,86 - 15,50
EBIT! 381 | 6,76 | 847 112,49 | 1521 | 19,66 | 27,19 : 32,20
EBIT-Marge’ 3,03 | 483 | 528 | 748 | 946 | 10,60 11,06 - 11,88
Jahresiiberschuss' | 2,62 | 4,11 | 427 | 7,02 | 898 | 12,47 | 1831 : 21,90
Netto-Marges 2,08 | 294 | 266 | 420 | 558 | 673 | 744 . 808
Cashflow'” 3,78 | 6,29 | 1473 | 14,65 | 1522 | 1523 | 2635 | 27,50
Ergebnis je Akties | 0,16 | 024 | 024 | 040 @ 053 | 071 | 099 - 120
Dividende® 020 = 020 - 025 - 035 ~ 050 - 065 - 0,85 - 1,00
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